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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot ge¢cmemiy gecmis
Referanslar: 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 289.435.136 487.683.437
Finansal Yatirimlar 4 435.833.571 34.684.435
Ticari Alacaklar 730.758.413 633.743.884
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 730.758.413 633.743.884
Diger Alacaklar 73.103.177 62.282.624
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 73.103.177 62.282.624
Stoklar 8 1.087.993.544 950.163.758
Pesin Odenmis Giderler 112.076.099 86.935.710
- liskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 12 112.076.099 86.935.710
Diger Donen Varliklar 11.046.509 4.078.528
- Iligkili Olmayan Taraflardan
Diger Donen Varliklar 9 11.046.509 4.078.528
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.740.246.449 2.259.572.376
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 4 82.323.229 110.948.122
Diger Alacaklar 115.695 133.123
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 115.695 133.123
Maddi Duran Varliklar 10 2.297.978.599 2.181.189.674
Kullanim Hakki Varliklari 11 30.664.846 32.238.380
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 416.881 513.758
Pesin Odenmis Giderler 34.250.391 200.728.551
- iliskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 12 34.250.391 200.728.551
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.445.749.641 2.525.751.608
TOPLAM VARLIKLAR 5.185.996.090 4.785.323.984

1 Ocak - 31 Mart 2024 ara hesap donemine ait zet konsolide finansal tablolar Europap Tezol Kagit
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 21 Haziran 2024 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gegmis
Referanslari 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 84.495.009 105.110.197
- 1liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 84.495.009 105.110.197
Banka Kredileri 5 82.528.776 102.877.156
Kiralama Islemlerinden Borglar 5 1.966.233 2.233.041
Diger Finansal Yiikiimliilikler 5 139.646.166 151.535.299
Ticari Borglar 532.355.846 513.675.707
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 532.355.846 513.675.707
Diger Borglar 951.290 976.497
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 23 73.948 56.023
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 877.342 920.474
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 33.152.260 13.818.705
Ertelenmis Gelirler 52.409.209 17.538.805
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12 52.409.209 17.538.805
Dénem Kart Vergi Yikimliligi 31.823.842 18.121.645
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.942.570 11.252.909
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 11.497.426 7.288.802
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3.445.144 3.964.107
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 7.718.863 10.245.758
- {liskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.718.863 10.245.758
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 897.495.055 842.275.522
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 562.834.524 295.859.135
- Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 562.834.524 295.859.135
Banka Kredileri 5 546.606.689 276.601.474
Kiralama Islemlerinden Borglar 5 16.227.835 19.257.661
Uzun Vadeli Karsiliklar 53.202.921 56.870.129
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar 14 53.202.921 56.870.129
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 54.821.635 508.035
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 670.859.080 353.237.299

TOPLAM YUKUMLULUKLER

1.568.354.135

1.195.512.821

Izleyen dipnotlar ara désnem 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLI

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir ).

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot ge¢cmemiy gecmis
Referanslar: 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3.617.641.955 3.589.811.163
Odenmis Sermaye 16 440.000.000 440.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 662.318.093 662.318.093
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 216.769.440 216.769.440
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) (44.902.695) (46.464.936)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olg¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) (44.902.695) (46.464.936)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) 41.399.197 53.180.016
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin Gergege
Uygun Deger Kazanci 41.399.197 53.180.016
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 2.264.008.550 2.233.843.141
Net Donem Kari veya Zarari 38.049.370 30.165.409
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.617.641.955 3.589.811.163
TOPLAM KAYNAKLAR 5.185.996.090 4.785.323.984

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 MART 2023 HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir ).

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2024 31 Mart 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 938.088.444 1.191.717.315
Satislarin Maliyeti 17 (773.742.033) (1.034.741.241)
BRUT KAR 164.346.411 156.976.074
Genel Yonetim Giderleri 18 (37.034.935) (35.265.992)
Pazarlama Giderleri 18 (26.212.621) (55.247.161)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 62.337.810 32.241.243
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (33.210.325) (26.726.151)
ESAS FAALIYET KARI 130.226.340 71.978.013
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 20.202.455 454.415
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.265.753) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 149.163.042 72.432.428
Finansman Gelirleri 21 26.735.677 16.371.529
Finansman Giderleri 21 (42.906.744) (22.059.913)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (10.694.789) (51.722.630)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 122.297.186 15.021.414
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (84.247.816) (147.351.997)
- Donem Vergi Gideri/Geliri (29.834.920) (102.312.660)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri (54.412.896) (45.039.337)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 38.049.370 (132.330.583)
DONEM KARI 38.049.370 (132.330.583)
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Nominal degeri
1 TL Olan 1 Adet Pay Bagina Kazang 22 0,0865 (0,3008)
DiGER KAPSAMLI GIDER KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 1.562.241 466.468
Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden
Olgiim (Kayiplart) Kazanglar 14 2.082.988 583.085
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler R 22 (520.747) (116.617)
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi (520.747) (116.617)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (11.780.819) 25.745.263
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklar Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kayiplari 4 (12.400.861) 27.100.277
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 22 620.042 (1.355.014)
- Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklarin
Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kayiplari, Vergi Etkisi 620.042 (1.355.014)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (10.218.578) 26.211.731
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 27.830.792 (106.118.852)

izleyen dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir ).

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler (Giderler) Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Yeniden Degerleme ve Ol¢iim
Kazan¢/ (Kaviplary) Kazane/ (Kaviplarn) Birikmis Karlar/Zararlar
Gergege Uygun

Deger Farki
Diger Kapsamh

Kardan Gelire Kaydedilen Tammlanms Gegmis
Sermaye Ayrilan Varhklarin Fayda Planlan Yillar Net Dénem Ana
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmg Gergege Uygun Yeniden Olgiim Karlar1 veya Kar veya Ortakhga Ait Toplam
Sermaye Farklar Yedekler Deger Kazanci (Kayiplari) (Zararlarr) (Zarar) Ozkaynaklar Ozkaynaklar

Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2023
Dénem bagi bakiyeler 220.000.000 564.254.383 151.855.529 2.712.973 (25.854.835) 1.832.748.156 784.072.608 3.529.788.814 3.529.788.814
Transferler - - - - - 784.072.608 (784.072.608) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 25.745.263 466.468 - (132.330.583) (106.118.852) (106.118.852)

- Dénem Kari (Zararr) - - - - - - (132.330.583) (132.330.583) (132.330.583)

- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 25.745.263 466.468 - - 26.211.731 26.211.731
Dénem sonu bakiyeler 220.000.000 564.254.383 151.855.529 28.458.236 (25.388.367) 2.616.820.764 (132.330.583) 3.423.669.962 3.423.669.962
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2024
Doénem basi bakiyeler 440.000.000 662.318.093 216.769.440 53.180.016 (46.464.936) 2.233.843.141 30.165.409 3.589.811.163 3.589.811.163
Transferler - - - - - 30.165.409 (30.165.409) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (11.780.819) 1.562.241 - 38.049.370 27.830.792 27.830.792

- Donem Kari (Zarari) - - - - - - 38.049.370 38.049.370 38.049.370

- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (11.780.819) 1.562.241 - - (10.218.578) (10.218.578)
Doénem sonu bakiyeler 440.000.000 662.318.093 216.769.440 41.399.197 (44.902.695) 2.264.008.550 38.049.370 3.617.641.955 3.617.641.955

izleyen dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasimni olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2024 VE 31 MART 2023 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2024 31 Mart 2023
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 148.510.075 211.852.241
Doénem Kari 38.049.370 (132.330.584)
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler: 211.881.341 290.133.955
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13 32.029.557 22.307.453
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (2.617.920) 8.497.351
Stok Deger Diisiikliigii Ile ilgili Diizeltmeler 8 (2.617.920) -
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler 19 - 8.497.351
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 13.061.694 33.310.040
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
ile Tlgili Diizeltmeler 13.061.694 33.323.385
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler - (13.345)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (13.334.035) 6.282.010
Faiz ve Vade Farki Gelirleri Ile Ilgili Diizeltmeler 20-21 (30.775.717) (5.665.955)
Faiz ve Vade Farki Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 21 17.441.682 11.947.965
Vergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 84.247.816 147.351.997
Gergeklesmemis Yabanci Para
Cevrim Farklari {le flgili Diizeltmeler (12.587.006) 27.788.248
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) {le Ilgili Diizeltmeler 20 (430.673) (12.959)
Parasal (kazang) / kayip 111.511.908 44,609.815
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: (86.015.617) 91.396.825
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler (219.726.476) 71.307.235
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (219.726.476) 71.307.235
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 8 (135.211.865) 79.331.034
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 141.337.771 (18.136.898)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 122.790.801 (55.486.069)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 122.790.801 (55.486.069)
Faaliyetler {le Tlgili Diger Alacaklardaki Artis
(Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler iliskili Olmayan Taraflara (51.936.232) (23.389.755)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (51.936.232) (23.389.755)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis (Azalig) 23.556.970 35.552.963
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler 33.173.414 2.218.315
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 33.173.414 2.218.315
Faaliyetlerden Nakit Akislar 163.915.094 249.200.196
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Odemeler 14 (1.644.702) (26.554.503)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (13.760.317) (10.793.452)

izleyen dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 VE 2023 HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslarn

1 Ocak -
31 Mart 2024

1 Ocak -
31 Mart 2023

YATIRIM FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI (498.634.921) (85.781.127)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislar 10 (147.148.071) (26.805.819)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri 430.673 12.959
Alinan Faiz 29.518.261 5.665.955
Katilim (kar) pay1 ve diger finansal araglardan

nakit girisleri (¢ikislari)-net 4 (381.435.784) (64.654.222)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 244.813.392 (94.691.463)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girileri 320.000.000 -
Borg¢ Odemelerine Iligkin Nakit Cikislar1

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (45.155.509) (82.321.989)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglar1) (11.889.133) -
Kiralama Sozlesmelerine Iliskin Nakit Cikislart (3.601.659) (573.268)
Odenen Faiz (14.540.307) (11.796.206)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (105.311.454) 31.379.651
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 4.364.285 11.395.963
Parasal Kayip/Kazanc Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis (100.947.169) 42.775.614
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Parasal Kayip/Kazang EtKisi (97.301.132) (62.627.032)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 3 487.683.437 553.223.875
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 289.435.136 533.372.457

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Sirket 1969 yilinda Izmir’de kurulmus olup 30 Kasim 2016°da yapilan sirket birlesmesi sonrasi tescil
ile invan1 Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Europap” veya “Sirket”) olarak degistirilmistir.
Sirket’in ana faaliyet konusu temizlik kagitlari imalat1 ve satisi ile birlikte bobin kagit iiretimi yapmaktir.
Sirket’in kayith merkez adresi asagidaki gibidir:
Philsa Caddesi, No:36 Torbali, Izmir — Tiirkiye
Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler Dipnot 16’da yer almaktadir.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayith olup hisseleri 15 Eyliil 2021 tarihinden itibaren
%23,93 oraninda (31 Aralik 2023 : %23,93) Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa Istanbul™) islem
gormektedir.
Sirket’in nihai ana ortagi Tezol Ailesi’dir.
Grup’un 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ¢alisan sayilart asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Do6nem sonu 784 764
Ortalama 741 761

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliginin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) esas faaliyet
alani ve faaliyette bulundugu iilke asagidaki gibidir:

Faaliyette bulundugu iilke Faaliyet alam
TZE Global Dig Ticaret A.S. (“TZE Global”) Tiirkiye  Thracat/Dis Ticaret
TZE Global, Sirket’in ihra¢ kayith satiglarini gergeklestirmek i¢in kurulmus olup paylarin tamami
Sirket’e aittir.
DiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA

ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni ara donem ozet konsolide finansal tablolarinin

hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir.
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DiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem oOzet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. TFRS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standardi ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi adiyla yayimlanan muhasebe standartlari ile Yorumlardan ve KGK tarafindan
yayimlanan 6zel ve istisnai diger standartlar ile bu alana iligkin olarak yapilan ek, yorum ve diger
diizenlemelerden olusmaktadir

Ozet konsolide finansal tablo ve dipnotlarm hazirlanmasinda KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihli
yayimlanan 2022 TFRS Taksonomisi esas alinmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler tebligin 5. maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni/
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

31 Mart 2024 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir

Ara donem O6zet Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerinden 6lgiilen finansal yatirimlar
disinda tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilarak TL cinsinden ifade
edilmis olup TFRS’lere uygun olarak, Grup’un konsolide finansal durumunu ve performansini layikiyla

arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket’in ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)
olup ilisikteki ara donem O6zet konsolide finansal tablolar ve notlar sunum para birimi de olan TL
cinsinden sunulmustur.

Isletmenin siirekliligi

Grup, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamaktadir.
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ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya
baslamigtir. TMS 29, gegerli para birimi yiliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak tizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem
finansal tablolar da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari
Olclim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2023 tarihli ara
donem 6zet konsolide finansal tablolarini da, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 say1li karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Ug Yillik Bilesik
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Enflasyon Orani
31 Mart 2024 2.139,47 1,00000 %211
31 Aralik 2023 1.859,38 1,15063 %268
31 Mart 2023 1.269,75 1,68495 %152

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlari agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile

ifade edilmekte olup Onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.
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2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (Devami)

- Parasal varlik ve ylikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla
TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmuistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yilikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/ (kayiplar1) hesabina kaydedilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
C) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa ge¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlart:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standard: gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlan tekrar hesaplanmalidir.

g)  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

h)  ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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DiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA

2.2

ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devami)

31 Mart 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir
satig ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satig
ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira ddemelerinden olusan satig ve geri kiralama iglemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama ddneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken
kosullarin  bir ylkiimliligin smiflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.
Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi ylikiimliiliklerle ilgili sagladig1 bilgilerin
iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikgi finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler tedarik¢i finansman anlagsmalarinin ve igletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglart ve
likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin agiklama yapilmasinm
gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu) nun ,
yatinnmcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince acgik olmadigi ve
yatinnmcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanattir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel
Hiikiimler” 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri i¢erisindeki stirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1
tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Arahk 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul
Kararinda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik
raporlamasina tabi olacagr aciklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamina iliskin Kurul Karar1” Kapsaminda
Siirdiiriilebilirlik Raporlamasmna Tabi Olacak isletmelerin Belirlenmesi amaciyla
siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir.
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2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devami)

b. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Go6zetimi Kurumu'nun (KGK) Tiirkiye Sigorta, Reastirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi'ne gonderdigi 06.04.2023 tarihli yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile
emeklilik girketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde
ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS
17’nin 1/1/2024 tarihinden itibaren uygulanmasiin yerinde olacagr kanaatine ulasildig
bildirilmistir. Diger taraftan TFRS 17’nin uygulama tarihi KGK tarafindan 01.01.2025 tarihine
ertelenmistir.

° TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem;
uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. 31 Mart 2024 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve
Grup faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem Ozet onsolide finansal tablolar, agsagida agiklanan esaslar dogrultusunda, ana sirket olan
Europap’in ve bagl ortakliginin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirket’in
finansal tablolar1, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ¢ikarildig: tarihler itibariyle, TFRS’ye
uygun olarak yeknesak muhasebe politikalarini uygulayarak ve ayni gosterimi saglayarak hazirlanmistir.

a)  Bagh ortakhiklar

Grup’un iizerinde kontrolii oldugu tiim isletmeler, Grup’un bagh ortakligi konumundadir. Grup,
isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi
oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri isletme tizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda,
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortaklik tizerindeki kontroliin Grup’a gectigi andan itibaren s6z
konusu bagh ortaklik konsolidasyon kapsamina alinir. Bagli ortaklik {izerindeki kontroliin sona erdigi
andan itibaren ise s6z konusu bagli ortaklik konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilir.
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2.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

a)  Bagh ortakhiklar (Devami)

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve aralarindaki onemli tutardaki tiim borg/ alacak bakiyeleri ile alim/
satim islemleri karsihkli silinmistir. Istirak tutarlar ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli
silinmistir. Varliklarda muhasebelestirilmis grup i¢i islemlerden dogan karlar zararlar karsilikli
silinirken, gerceklesmemis zararlar ise islemin transfer edilen varlikta bir deger diislikliigline isaret
etmedigi durumlarda silinir.

Kontrol dis1 paylarin, bagh ortakligin net varlik ve cari donem kapsamli gelir ya da giderindeki payi,
muhasebenin 6nemlilik ilkesi dahilinde ara donem &zet konsolide finansal durum tablosunda (bilangoda)
gecmis yillar zararlari igerisine dahil edilmistir.

Grup tarafindan kabul edilen muhasebe politikalariyla tutarli olmak adina, gerekli oldugu durumlarda bagh
ortakliklarin muhasebe politikalar degistirilmistir.

Asagidaki tablo, 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsamia dahil
edilmis olan bagli ortakliklar1 ve Sirket’in kontrol paylarini gostermektedir:

Sirket’in
dogrudan ve dolayh
kontrol paylarn (%)
Bagh ortakhklar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023

TZE Global (Tirkiye’de yerlesik) 100,00 100,00
2.4  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler, muhasebe tahminleri ve hatalari

31 Mart 2024 tarihinde sona eren déneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
31 Mart 2024 tarithinde sona eren déneme ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayistyla,
bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, ge¢is hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikalarinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.4  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler, muhasebe tahminleri ve hatalar1 (Devami)

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Grup 1 Ocak — 31 Mart 2023 tarihi itibariyla gelir tablosunda ‘“Pazarlama Giderleri” igerisine sinifladigi
19.927.414 TL tutarindaki navlun giderlerini “Hasilat” igerisine smiflandirmis ve 31 Mart 2023
itibariyla ti¢ aylik ara donem 6zet konsolide gelir tablosunda yeniden diizenlemistir.

2.5 Boliimlere gore raporlama

Grup’un faaliyet konusu temizlik kagitlar1 ve bobin kagit malzemesi imalat1 ve satigidir. Grup’un
faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik &zellikleri, tiretim siiregleri, miisterilerin risklerine gore
siiflandirilmasi ve tiriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon
yapist, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet
boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu gercevede degerlendirilmektedir.

DIiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Kasa 33.327 39.853
Bankalar 289.401.809 487.643.584
- Vadesiz mevduatlar 160.582.521 160.131.164
-ABD Dolari 71.195.577 58.205.286
-Avro 14.458.092 50.593.133
-Ingiliz Sterlini 18.563.047 49.025.364

-TL 56.365.805 2.307.381

- Vadeli mevduatlar 128.819.288 327.512.420
-TL 128.819.288 327.512.420
Toplam 289.435.136 487.683.437

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri tizerinde herhangi
bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir. Vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 1 aydan azdir.

Grup mevduatlarinin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin gergege uygun degerleri, finansal durum tablosu
tarihindeki tahakkuk eden geliri de igeren kayitli degerine yaklagsmaktadir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR
a) Gercege uygun deger farklar kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Yatirim fonlari - 34.390.883
Tahvil ve bonolar (*) 435.833.571 68.717
Diger - 224.834
Kisa Vadeli 435.833.571 34.684.434
Tahvil ve bonolar - 16.224.032
Uzun Vadeli - 16.224.032
Toplam 435.833.571 50.908.466

(*)  Grup Subat 2024 ve Mart 2024 tarihlerinde 13.454.683 USD tutarinda ¢esitli finans kuruluslarindan
Eurobond alimi gerceklestirmistir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyle s6z konusu finansal varliklar gergege
uygun degeri izerinden 6l¢iilmiistiir.

Gergege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlarin dénem i¢i hareketleri
asagidaki gibidir:

2024 2023
Acilig, 1 Ocak 50.908.466 17.872.987
Doénem igindeki alimlar 430.081.466 64.654.222
Donem ig¢i ¢ikislar (48.645.682) -
Donem iginde tahakkuk eden faiz 1.257.456 17.721
Kur farki degisimi etkisi 16.468.569 386.791
Parasal kazang / kayip (14.236.704) (1.981.272)
Kapams, 31 Mart 435.833.571 80.950.449

b)  Gergege uygun deger farklar: diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirimlar
31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Hisse senetleri - Borsada islem gormeyen (*)

Enda Enerji Holding A.S. 66.440.215 76.448.519
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 15.883.014 18.275.571
Toplam 82.323.229 94.724.090

(*) 31 Mart2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Grup un Enda Enerji Holding A.S. ve Egenda Ege Enerji
Uretim A.S.’nin sermayesindeki paylar1 sirastyla %1 ve %0,4 tiir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlar 82.528.776 102.877.156
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.966.233 2.233.041
Diger Finansal Yikiimlilikler (*) 139.646.166 151.535.299
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 224.141.175 256.645.495
Uzun Vadeli Banka Kredileri 546.606.689 276.601.474
Kiralama Islemlerinden Borglar 16.227.835 19.257.661
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 562.834.524 295.859.135
Toplam Finansal Bor¢lanmalar 786.975.699 552.504.631

(*)  Tedarik¢i finansmani kaynakl yiikiimliliikler ile ilgili olup vadeleri 1 yildan azdur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

Agirhikh ortalama

villik etkin faiz orani (%) Orjinal para birimi degeri

TL Kkarsilig:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023 31 Mart 2024 31 Aralik 2023 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kistmlari:
TL krediler 14,50 14,5 - - 13.861.780 10.581.342
Avro krediler 3,59 3,45 1.969.511 2.458.059 68.666.996 92.295.814
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 82.528.776 102.877.156
Uzun vadeli krediler:
TL krediler 44,16 14,5 - - 324.285.717 9.862.596
Avro krediler 3,60 3,45 6.376.623 7.103.896 222.320.972 266.738.878
Toplam uzun vadeli finansal bor¢clanmalar 546.606.689 276.601.474
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

1-2 y1l i¢inde 404.882.727 96.662.450
2-3 y1il iginde 65.654.869 136.539.097
3-4 y1l i¢inde 50.712.727 27.307.820
4-5 yil i¢inde 25.356.366 16.092.107

546.606.689 276.601.474

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler,
Grup’un ara donem 06zet konsolide nakit akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarina siniflanan veya siniflanacak olan nakit akiglaridir. Grup’un finansal bor¢lanmalarinin tamami
sabit faiz oranli banka kredilerini icermektedir.

DiPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Ticari alacaklar 727.408.302 640.952.907
Alacak senetleri ve ¢gekleri 21.636.848 13.744.023
Eksi: Deger diisiikliigii karsiligi (18.286.737) (20.953.046)

730.758.413 633.743.884

31 Mart 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 2-3 ay arasindadir
(31 Aralik 2023: 2-3 ay).

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin vadeleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Vadesi gegen alacaklar(*) 253.345.509 219.711.691
0-30 giin vadeli 146.744.491 127.262.885
31-60 giin vadeli 232.428.736 201.571.801
61-90 giin vadeli 98.239.677 85.197.507

730.758.413 633.743.884
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
a) Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Devamu):

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla vadesi gegen ticari alacaklarin yaglandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

0-3 ay arasi 246.029.303 213.366.776
3-6 ay arasi 599.913 520.269
6 aydan uzun 6.716.293 5.824.646

253.345.509 219.711.691

(*)  Grup ticari alacaklarim tahsil etmedeki ge¢mis deneyimini gbéz 6niinde bulundurarak yapmis oldugu
degerlendirmeler 15181nda herhangi bir siipheli alacak riskinin bulunmadigini diisiinmektedir.

31 Mart 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla yillik ticari alacak deger diisiikliigli karsiliginin hareket tablosu
asagidaki gibidir.

2024 2023
1 Ocak (20.953.046) (11.276.024)
Cari donem gideri - (8.497.351)
Parasal kazang/kayip 2.666.309 1.466.041
31 Mart (18.286.737) (18.307.334)

b) iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Saticilar cari hesaplari 525.605.846 497.614.935
Vadeli ¢gekler ve borg senetleri 6.750.000 16.060.772
532.355.846 513.675.707
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR
a) Mliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

KDYV alacaklari 71.520.801 62.274.745
Verilen depozito ve teminatlar 1.582.376 7.879
73.103.177 62.282.624

b)  iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 115.695 133.123
115.695 133.123

DIPNOT 8 - STOKLAR
31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Hammaddeler 577.724.670 496.984.602
Yar:t mamuller 136.700.554 132.226.915
Mamuller 306.616.730 234.897.054
Ticari mallar 919.092 357.681
Diger (*) 68.710.038 90.992.966
Deger dustklugi (2.677.540) (5.295.460)

1.087.993.544 950.163.758

(*)  Diger stoklar iiretim makineleri igin ileride kullanilabilecek yedek parcalardan ve iiriin etiketlerinden

olusmakta olup sarf edildikg¢e satiglarin maliyeti hesaplarina kaydedilmektedir.

Stoklar i¢in ayrilmis olan stok deger diistikliigii karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

2024
1 Ocak (5.295.460)
Donem igerisinde ayrilan karsilik - net 2.617.920
31 Mart (2.677.540)

DIiPNOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar:

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Devreden KDV 11.021.473 1.556.632
Verilen is avanslari 1.134 1.332.866
Diger 23.902 1.189.030

11.046.509 4.078.528
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
a) Maddi duran varhklar :

31 Mart 2024 tarihinde sona eren yillik maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Mart
2024 Ilaveler Cikislar Transferler 2024

Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 34.668.910 - - - 34.668.910
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 16.356.765 - - - 16.356.765
Binalar 569.277.851 76.520 - - 569.354.371
Makine, tesis ve cihazlar 2.089.484.040 660.117 - - 2.090.144.157
Tasit araglart 95.721.711 6.545.668 - (324.316) 101.943.063
Doseme ve demirbaglar 54.473.204 658.651 - - 55.131.855
Ozel maliyetler 1.519.979 - - - 1.519.979
Yapilmakta olan yatirimlar 29.997.581 139.207.115 - - 169.204.696
2.891.500.041 147.148.071 - (324.316) 3.038.323.796

Birikmis amortismanlar:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (9.305.665) (195.639) - - (9.501.304)
Binalar (89.542.433) (3.502.593) - - (93.045.026)
Makine, tesis ve cihazlar (513.097.787) (22.417.785) - - (535.515.572)
Tasit araclari (57.003.681) (3.213.212) - 324.316 (59.892.577)
Déseme ve demirbasglar (39.840.822) (1.029.917) - - (40.870.739)
Ozel maliyetler (1.519.979) - - - (1.519.979)

(710.310.367) (30.359.146) - 324.316 (740.345.197)
Net defter degeri 2.181.189.674 2.297.978.599

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki teminat ve ipoteklere iliskin bilgiler Dipnot 15°de yer almaktadir.
1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihleri icerisinde “Yapilmakta olan yatirimlara” girislerin 6nemli bir kism1 yeni iiretim hatt1 yatirimina iliskindir.

22
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1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2023 tarihinde sona eren yillik maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart
2023 ilaveler Cikaslar Transferler 2023
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 34.668.911 - - - 34.668.911
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 11.337.661 - - - 11.337.661
Binalar 341.610.560 - - - 341.610.560
Makine, tesis ve cihazlar 1.463.005.580 230.638 - 16.124.698 1.479.360.916
Tasit araglari 83.975.373 - (2.508.648) - 81.466.725
Do6seme ve demirbaslar 48.819.204 196.420 - - 49.015.624
Ozel maliyetler 1.519.978 - - - 1.519.978
Yapilmakta olan yatirimlar 606.102.237 69.190.174 - (16.124.698) 659.167.713
2.591.039.504 69.617.232 (2.508.648) - 2.658.148.088
Birikmis amortismanlar:
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (8.829.831) (111.988) - - (8.941.819)
Binalar (80.692.638) (2.096.497) - - (82.789.135)
Makine, tesis ve cihazlar (449.230.794) (15.705.635) - - (464.936.429)
Tasit araglart (48.974.454) (2.631.923) 2.508.648 - (49.097.729)
Doéseme ve demirbaslar (36.548.838) (854.320) - - (37.403.158)
Ozel maliyetler (1.508.409) (5.785) - - (1.514.194)
(625.784.964) (21.406.148) 2.508.648 - (644.682.464)
Net defter degeri 1.965.254.540 2.013.465.624
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1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
(Devam)

b)  Maddi olmayan duran varhklar :

1 Ocak 2024 laveler Cikislar 31 Mart 2024
Haklar 22.437.103 - - 22.437.103
Tenzil: birikmis itfa paylar (21.923.345) (96.877) - (22.020.222)
Net defter degeri 513.758 416.881

1 Ocak 2023 laveler Cikislar 31 Mart 2023
Haklar 22.437.103 - - 22.437.103
Tenzil: birikmis itfa paylar (21.461.805) (132.980) - (21.594.785)
Net defter degeri 975.298 842.318

Grup’un 1 Ocak - 31 Mart 2024 ve 2023 hesap donemlerindeki amortisman ve itfa giderlerinin
tamaminin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Satiglarin maliyeti 31.004.289 20.078.648
Pazarlama giderleri 81.038 459.498
Genel yonetim giderleri 944.230 1.769.307
32.029.557 22.307.453

DIiPNOT 11 - KIRALAMA ISLEMLERI
Maliyet 1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Mart 2024
Binalar 38.668.686 - - 38.668.686
Tasit araglart 1.196.977 - - 1.196.977
39.865.663 - - 39.865.663
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2024 Iaveler Cikislar 31 Mart 2024
Binalar (7.248.349) (1.413.422) - (8.661.771)
Tasit araglari (378.934) (160.112) - (539.046)
(7.627.283) (1.573.534) - (9.200.817)
Net Defter Degeri 32.238.380 30.664.846
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KIRALAMA ISLEMLERI (Devami)

Maliyet 1 Ocak 2023 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2023
Makine, tesis ve cihazlar 20.749.538 - (20.749.538) -
Binalar 18.969.669 3.531.646 - 22.501.315
Tasit araglari 3.962.415 - (3.962.415) -

43.681.622 3.531.646 (24.711.953) 22.501.315
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2023 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2023
Makine, tesis ve cihazlar (9.803.522) - 9.803.522 -
Binalar (5.630.996) (768.325) - (6.399.321)
Tasit araglari (1.100.302) - 1.100.302 -

(16.534.820) (768.325) 10.903.824 (6.399.321)
Net Defter Degeri 27.146.802 16.101.994

DIPNOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

a)  Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Verilen siparig avanslari 70.411.535 51.052.126
Gelecek aylara ait giderler 41.664.564 35.883.584
112.076.099 86.935.710

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen sabit kiymet avanslari (*) 34.250.391 200.728.551
34.250.391 200.728.551

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle verilen sabit kiymet avanslarinin 6nemli bir boliimii yeni iiretim hatti
siparisine iligkin avanslardan olugsmaktadir.

C) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari 49.829.462 16.249.574
Diger 2.579.747 1.289.231
52.409.209 17.538.805
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2024

31 Mart 2023

[lk madde ve malzeme giderleri 436.147.490 602.962.092
Enerji giderleri 144.290.188 218.698.691
Personel giderleri 139.132.020 119.802.150
Amortisman giderleri ve itfa paylari 32.029.557 22.307.453
Tamir Bakim Onarim Giderleri 31.829.986 30.947.408
Nakliye ve ihracat giderleri 26.064.646 57.842.129
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 8.044.867 12.719.056
Diger 19.450.834 59.975.414
Toplam 836.989.589 1.125.254.394

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Ifersonele borglar 17.297.755 12.420.420
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.854.505 1.398.285
Toplam 33.152.260 13.818.705
b)  Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

Izin karsiliklar1 11.497.426 7.288.802
Toplam 11.497.426 7.288.802
C) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminat1 karsilig 53.202.921 56.870.129
Toplam 53.202.921 56.870.129

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan
25 (kadinlarda 20) hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2024 tarihi itibarryla
35.058,58 TL (31 Aralik 2023: 23.489,83 TL) ile smirlandirilmistir. Kidem tazminati yikimliligi
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart: bulunmamaktadir. Kidem
tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oranini gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigt
icin, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan 35.058,58 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal dngoriiler kullanilmistir:
31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Yillik iskonto orani (%) 0,28 (0,09)
Emeklilik olasilig1 (%) 97,66 90,00

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak 56.870.129 51.420.328
Faiz maliyeti 3.567.845 1.155.859
Aktiieryal zarar / (kazang) (2.082.988) (583.085)
Donem iginde 6denen (1.644.702) (26.554.503)
Donem igindeki artis 4.146.865 27.636.444
Parasal kazang/ kayip (7.654.228) (5.777.770)
31 Mart 53.202.921 47.297.273

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR

a)  Alnan teminatlar:

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Grup’un almis oldugu teminat, sigorta ve kefaletlerin

dokiimii orijinal para birimleri ile asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

Alacak sigortasi (*) 1.268.009.085 636.297.910
Teminat senetleri (**) 45.080.000 51.870.681
Banka teminat mektuplart (***) 52.993.436 45.226.465
Alman teminat ¢ekleri (***%*) 2.700.000 12.426.872

1.368.782.521 745.821.927

(*)  Grup’un ihracat yaptig1 yurtdigi miigterilerinden olan alacaklari i¢in uluslararasi bir sigorta kurulugundan

aldig1 sigorta poligeleri kapsamindaki risk limitlerini ifade etmektedir.

(**)  Grup’un yatirimlari igin tedarikg¢ilerinden almis oldugu teminat senetlerinden olusmaktadir.

(***) Misterilerden alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir.
(****) Grup’un yatirimlari i¢in saticisindan almig oldugu teminat ¢ekinden olugsmaktadir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin orijinal para birimi cinsinden
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar
Tiirk Lirast 60.105.000 60.105.000 56.280.000 64.757.807
Avro 1.168.556 40.668.436 1.194.380 44.766.210
usSD 39.275.000 1.268.009.085 18.785.000 636.297.910
Toplam 1.368.782.521 745.821.928

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Grup’un verdigi teminat, rehin, ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi’ler 31 Mart 2024 31 Arahik 2023
Grup:
Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 ~ 587.996.306 643.235.485

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar - -
Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - -
Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar: - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - -
1i1.C maddesi kapsamina girmeyen

3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

Toplam 587.996.306 643.235.485

Diger TRi/ Ozkaynak oram %0 %0
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
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1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR (Devami)
b)  Verilen teminatlar:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Verilen ipotekler (*) 512.448.350 556.307.269
Banka teminat mektuplar1 (**) 75.547.956 86.928.216
Toplam 587.996.306 643.235.485

(*)  Grup’un yurti¢i finansal kuruluslarla imzalamis oldugu genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda fabrikalari
lizerinde vermis oldugu ipoteklerden olusmaktadir.
(**) Mahkemelere ve ¢esitli saticilara verilmis olan teminat mektuplarindan olusmaktadir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla verilen teminatlarin orijinal para birimi cinsinden
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar
Avro 13.000.530 452.448.350 13.000.530 487.269.095
Tiirk Lirasi 135.547.956 135.547.956 135.547.956 155.966.390
Toplam 587.996.306 643.235.485

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup, Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi sirketlere taninan kayitl sermaye sistemini uygulamakta olup
1 TL nominal degere sahip kayitli paylarini temsil eden kayith sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 500.000.000 500.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢gikarilmig sermaye 440.000.000 440.000.000
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
a)  Sermaye:

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Grup’un 6denmis sermaye tutar1 ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Pay tutan Pay oram Pay tutar Pay oram
Hissedarlar (TL) (%0) (TL) (%)
S.Erhan Tezol 129.110.880 29,34 129.110.880 29,34
M.Ersin Tezol 128.777.440 29,27 128.777.440 29,27
M.Makbule Kuscu 27.855.520 6,33 27.855.520 6,33
Miige Kuscu 27.855.520 6,33 27.855.520 6,33
E.Nesrin Tezol 18.325.120 4,16 18.325.120 4,16
O.Siikrii Tezol 1.387.760 0,32 1.387.760 0,32
A. Selda Tezol 1.387.760 0,32 1.387.760 0,32
Diger 105.300.000 23,93 105.300.000 23,93
Odenmis sermaye 440.000.000 100,00 440.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi farklann ~ 662.318.093 662.318.093
Toplam sermaye 1.102.318.093 100,00 1.102.318.093 100,00

Grup’un 31 Mart 2024 tarihi itibartyla 6denmis sermaye tutar1 440.000.000 TL olup, bu tutar her biri
1 TL tutarindaki 440.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2023: Her biri 1 TL tutarinda
440.000.000 adet hisseden olugmakta olup 6denmis sermaye tutart 440.000.000 TL’dir). Paylar
132.000.000 adet A Grubu ve 308.000.000 adet B Grubu hisselerden olugmaktadir.

Genel Kurul Toplantilarinda A Grubu paylar sahiplerine 5, B Grubu paylar sahiplerine 1 oy hakki verir.
Sirket, Genel Kurul tarafindan TTK, SPK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore pay sahibi olmasi
sart olmayan 5 veya 10 iiyeden olugan Ydnetim Kurulu tarafindan idare olunur.

Yonetim Kurulu 5 kisiden olustugu takdirde 2 iiye ve 10 kisiden olustugu takdirde 5 iiye, A grubu pay
sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan ve yine 5 kisiden olustugu takdirde 3 tiye ve 10 kisiden
olustugu takdirde 5 liye B grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir.

b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise,
dagitilan karin 0denmis sermayenin %5’ini (1. temettl) asan kismimin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
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1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
b)  Kardan ayrilan kisitlanms yedekler (Devam)
31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Kardan ayrilan kisitlanmig yasal yedekler 216.769.440 216.769.440

216.769.440 216.769.440

c) Kardagitim

Yasal yedekler, 6102 Sayil1 Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikras1 hilkkmiine gore "kar"mn %5',
O6denmis/cikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akg¢e olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek ak¢e olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in
L. kar pay1 ayrilir. L. tertip kanuni yedek akge ile . kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akce olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Grup kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. Il. tertip kanuni yedek akg¢e, Yeni TTK'nun 519. maddesinin
2. fikrasinin 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis
sermayenin %>5'i oraninda kar pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarm onda biri kadar ayrilir. Karmn
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde I1. tertip kanuni yedek akge
ayrilmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir ve baska bir sekilde kullanilamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilir.

DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2024 31 Mart 2023
Yurtici satislar 509.485.196 950.241.116
Yurtdisi satiglar 476.660.807 304.648.296
Diger satiglar 931.809 5.485.848
Satig indirimleri ve iadeler (-) (48.989.368) (68.657.945)
Net satislar 938.088.444 1.191.717.315
Satislarin maliyeti (-) (773.742.033) (1.034.741.241)
Briit kar 164.346.411 156.976.074
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GiDERLERI

a)  Pazarlama giderleri:

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Nakliye ve ihracat giderleri 14.175.930 46.140.873
Personel giderleri 7.224.568 7.017.004
Amortisman giderleri 81.808 459.498
Diger 4.731.085 1.629.786
Toplam 26.212.621 55.247.161
b)  Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 23.084.934 17.696.269
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 6.163.602 6.488.900
Amortisman giderleri 944.230 1.769.307
Sigorta giderleri 708.611 511.538
Diger 6.133.558 8.799.978
Toplam 37.034.935 35.265.992

DiPNOT 19 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

b)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Kur fark: geliri 61.948.326 23.869.600
Diger 389.484 8.371.643
Toplam 62.337.810 32.241.243
C) Esas faaliyetlerden diger giderler:

Kur fark: giderleri (33.147.795) (15.918.131)
Stipheli ticari alacak karsilig - (8.497.351)
Diger (62.530) (2.310.669)
Toplam (33.210.325) (26.726.151)

32



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Finansal yatirim kur fark: ve faiz geliri 19.641.671 146.970
Maddi duran varliklar satis kar1 430.673 12.959
Kur korumali mevduat kur farki ve faiz geliri 130.111 294.486
Toplam 20.202.455 454.415

DIPNOT 21 — FINANSMAN GELIRLERI VE GIiDERLERI
a)  Finansman gelirleri

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Kur fark: gelirleri 15.731.741 11.147.030
Faiz gelirleri 11.003.936 5.224.499
Toplam 26.735.677 16.371.529
b)  Finansman giderleri

Kur farki giderleri (21.897.043) (8.890.727)
Faiz giderleri (17.215.792) (11.796.206)
Kidem tazminati faiz maliyeti (3.568.019) (1.221.221)
Kiralamalara iliskin faiz giderleri (225.890) (151.759)
Toplam (42.906.744) (22.059.913)

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Ara dénem 6zet Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina
kazang, karm ilgili donem i¢inde mevcut paylarinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlarindan paylar1 oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Ana ortaklik net donem kar1 38.049.370 (132.330.583)
Nominal degeri 1 TL olan

¢ikarilmis adi payinin agirlikli ortalama adedi 440.000.000 440.000.000
Pay basina kazang (TL) 0,0865 (0,3008)
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glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Mliskili taraflara diger bor¢lar:
31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Ortaklar 73.948 56.023

Toplam 73.948 56.023

b)  Ust yonetime saglanan faydalar

Grup’un st diizey yoneticileri yonetim kurulu ve yonetim kurulunda gorev almayan icra kurulu
iiyelerinden olugmaktadir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyla iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami1 5.779.425,28 TL’dir
(31 Mart 2023: 3.903.339 TL).

DiPNOT 24 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan tutarlarin TL’ye gevrilmesinden dolayr kur

degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek icin stirekli

olarak nakit akis tablosu ile nakit giris ¢ikislarini kontrol etmektedir.

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

A. Déviz cinsinden varliklar 1.046.583.251 663.211.667
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (875.362.764) (672.284.264)
Net doviz varhik pozisyonu (A-B) 171.220.487 (9.072.597)
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma
glicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Yabanci para pozisyonu tablosu

Asagidaki tablo 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2024

TL ABD

karsih@ Dolar Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 506.532.964 14.421.818 782.777 336.305
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 104.216.716 2.205.194 415.435 456.470
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 435.833.571 13.499.401 - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 1.046.583.251 30.126.414 1.198.212 792.776
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.046.583.251 30.126.414 1.198.212 792.776
10. Ticari borglar 444.728.630 10.499.303 2.940.094 64.508
11. Finansal borglar 68.666.996 - 1.969.511 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 139.646.166 - 4.005.340 -
12b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12a+12b) 653.041.792 10.499.303 8.914.944 64.508
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal borglar 222.320.972 - 6.376.623 -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16a+16b) 222.320.972 - 6.376.623 -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 875.362.764 10.499.303 15.291.568 64.508
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar - - - -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/ varlik pozisyonu (9-18+19) 171.220.486 19.627.111 (14.093.356) 728.268
21. Parasal kalemler net yabanci para (yiikiimliiliik/) varhik pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 171.220.486 19.627.111 (14.093.356) 728.268
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
25. [hracat 476.660.807 12.916.189 1.513.522 694.807
26. ithalat 471.038.929 10.836.645 4.070.528 -
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma

giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Yabanci para pozisyonu tablosu (Devami)

31 Aralik 2023

TL ABD

karsihd Dolan Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 454.704.251 12.229.410 258.004 714.720
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar dahil) 157.823.783 1.718.356 1.349.845 1.137.961
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 34.459.600 1.017.328 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 646.987.635 14.965.094 1.607.849 1.852.681
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar B B B -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 16.224.032 478.971 - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 16.224.032 478.971 - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 663.211.667 15.444.065 1.607.849 1.852.681
10. Ticari borglar 161.781.240 453.841 3.856.502 36.387
11. Finansal borglar 92.295.814 - 2.458.059 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 151.468.332 1.188.359 2.960.000 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12a+12b) 405.545.386 1.642.200 9.274.561 36.387
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal borglar 266.738.878 - 7.103.896 -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16a+16b) 266.738.878 - 7.103.896 -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 672.284.264 1.642.200 16.378.457 36.387
19. Bilango dis tiirev araglarin net varlhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar - - - -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/ varlik pozisyonu (9-18+19) (9.072.597) 13.801.865 (14.770.608) 1.816.294
21. Parasal kalemler net yabanci para (yiikiimliiliik/) varhk pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.072.597) 13.801.865 (14.770.608) 1.816.294
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
25. ihracat 1.600.426.861 52.392.431 1.722.487 3.469.16767
26. ithalat 1.099.067.651 39.404.937 754.762 -
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1 OCAK - 31 MART 2024 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Do6viz kuru duyarhilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
fitibartyla TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari
olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degisimi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yiikiimliliga 63.305.805 (63.305.805) 46.740.554 (46.740.554)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 63.305.805 (63.305.805) 46.740.554 (46.740.554)
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde:
4- Avro net varlik/ yikimliligi (49.143.998) 49.143.998 (55.471.910) 55.471.910
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (49.143.998) 49.143.998 (55.471.910) 55.471.910

ingiliz Sterlin’inin TL karsisinda %10 degisimi halinde

7- Ingiliz Sterlin net varlik/ yitkiimliiliigii 2.960.241 (2.960.241) 7.824.058 (7.824.058)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlin net etki (7+8) 2.960.241 (2.960.241) 7.824.058 (7.824.058)
Toplam (3+6+9) 17.122.048 (17.122.048) (907.298) 907.298

Gercege uygun deger tahmini

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iligskin siniflandirmalari agagidaki
gibidir:

Seviye 1:  Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan,

Seviye 2:  Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan,

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal durum tablosundaki kayith degerleri ve
gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatirimlar-

Bono ve tahviller - 435.833.571 - 435.833.571

Borsada islem gormeyen

Hisse senetleri - - 82.323.229 82.323.229
Toplam varhklar - 435.833.571 82.323.229 518.156.800
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DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatirimlar-
Bono ve tahviller - 16.292.749 - 16.292.749
Borsada islem gormeyen

Hisse senetleri - - 94.724.090 94.724.090
Yatirim fonlari 34.390.883 - - 34.390.883
Diger 224.834 - - 224.834
Toplam varhklar 34.615.717 16.292.749 94.724.090 145.632.556
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